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;Crecer para distribuir
o distribuir para crecer?

El titulo resume dos posicio-
nes (incluso con matices
dentro de cada una) a
menudo encontradas en la
discusion politica e ideolégi-
ca (ésta por definicién
irreductible), y seguramente
esta discusién aparecera con
mas fuerza en el debate para
ocupar posiciones en el
gobierno nacional el 2016.

Hace poco fuimos invitados a
disertar sobre “economia y
comercio internacional’en
un espacio académico y de
investigaciéon, me sorpren-
dié que en lugar de profundi-
zar la discusiéon en temas
como "quéy como desarro-
llar cadenas de valor mundia-
les en el Perd o en determi-
nadas regiones", la discusién
fue hacia expresiones como
neoliberalismo, transnacio-
nales, etc. Ello motivé este
articulo que en lo principal es
lo que expresamos como
argumento en citado evento

Argumentos responsablesy de los otros

Todo argumento en cualquier ambito, que se precie
de serio, responsable y relevante, deberia tener un
sustento conceptual y empirico (teoria con medi-

En principio hay que precisar que el desarrollo
no se limita al crecimiento. De hecho, suele
haber una correlacion positiva entre indices
de desarrollo humano y el PIB per capita. Sin
embargo, la relacion entre el crecimiento y el
desarrollo no es automatica, y los gobiernos
deben adoptar las politicas adecuadas para
dar respuesta a preocupaciones sociales o
ambientales que se planteen.
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cién) o al menos tener un buen marco conceptual
(teoria sin medicién) como argumento.

Sin embargo, las discusiones corrientes “se susten-
tan” en aspectos empiricos (medicién sin teoria) que
solo seria casuistica, y, en mas de los casos, en lo que
se podria denominar simples opiniones o especula-
ciones (sin teoriay sin medicién), y en el mejor de los
casos “hipétesis”, que por definiciéon necesitan ser
validadas para medir su relevancia.

Mas mercado y mejor Estado

Sin duda existen “fallas de mercado” que justifican la
intervencién del Estado, pero también hay “fallas de
Estado” que deberian corregirse (usualmente, el
qué, cémo, y para qué de ello, lo discutimos analiti-
camente con estudiantes de economia en un curso
de microeconomia avanzada).

www.iee.edu.pe
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En los paises que crecieron con rapidez en el
decenio de 1950, la parte proporcional del
PIB correspondiente a las inversiones fue
cadavez mayor.

Sin embargo, llega un momento en el que
sequir dotando a los trabajadores de medios
de produccion no genera mas crecimiento
(debido a la reduccion de los rendimientos
del capital). En otras palabras, el capital
adicional llegara a ser innecesario.

{Por qué tenemos un gran déficit en informalidad,
corrupcién, institucionalidad, etc, que incluso estamos
“liderando” los ranking mundiales?, si ello se corrigie-
ra, (casi) todas las personas estariamos mas felices,
pues el PBI subiria no menos de 2 a 3 puntos porcen-
tuales promedio anual, ya no hablamos de responsabi-
lidad en un mayor producto potencial.

Recordemos que por cada punto porcentual de
aumento en el PBI, el empleo aumentaria tres quintos
de punto porcentual, comparemos también con las
personas que ingresan anualmente al mercado laboral
(alrededor de 300 mil de la PEA) y con cuanto empleo
genera cada punto porcentual de aumento del PBI,
icomo no vamos a estar felices!.

Por otro lado, es una estulticia, por ejemplo, discutir
sobre el “tamano del Estado”, cuando dicho tamano
deberia ser endégeno en un modelo de gestién. Si se
gestiona por procesos para resultados en un marco
estratégico, la cantidad de personas y recursos se
determinaran de manera eficiente y eficaz, lo demas es
ideologia y/o conveniencia y/o simplemente son
personas ignaras en el tema. {Cémo se determina el
tamano de una empresa?’

Uno de los estudios del BM, muestra que no menos el
80% de la reduccioén de la pobreza es por crecimiento
econdémico (tasa de aumento del PBI). Entonces es de
relevancia establecer qué factores lo determinan.
Veamos.

{Qué factores determinan el crecimiento (y
desarrollo)?

.El crecimiento del PIB contribuye a generar los
recursos econémicos necesarios para mejorar las
condiciones de vida de las personas. Por ejemplo, un
pais necesita recursos para mejorar la inocuidad del
agua y el acceso a servicios sanitarios y educativos de
calidad, a la vivienda y a los alimentos. El crecimiento
econémico puede generar esos recursos.

www.iee.edu.pe
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* Recursos, tecnologia, instituciones y comercio

El PIB per capita crece por dos razones:

* Que los paises acumulen recursos, incluidas
las inversiones en capital fisico (por ejemplo,
maquinaria o infraestructuras) o en capital
humano (por ejemplo, formacién en el empleo
para mejorar la capacitacion de los trabajadores).

* Que los paises utilicen esos recursos de modo
mas eficiente. La tecnologia, el marco institucio-
nal o las caracteristicas geograficas son factores
fundamentales que determinan de qué forma se
utilizan los recursosy, por, ende cémo crece el PIB
deun pais.

Por consiguiente, una estrategia de desarrollo consiste
en favorecer las inversiones y acumular capital (véase
recuadro). En su modelo teérico de crecimiento,
Solow (1956) y Swan (1956) muestran que sdélo se
podra lograr un crecimiento sostenido de la produc-
cién por habitante si hay avances constantes en los
conocimientos tecnolégicos. El crecimiento basado
Unicamente en la acumulacién de capital no es sosteni-
ble (Chinaes un ejemplo de ello)

Para ser sostenible, la industrializacién basada en las
inversiones debe complementarse con inversiones en
ensefanza o en investigacién y desarrollo (I+D). Con
independencia de que se destinen a introducir un
nuevo producto o una nueva técnica productiva, las
inversiones en |+D evitaran la disminucién de los
rendimientos de escala.

Por ejemplo, si las actividades de 1+D permiten a la
empresa que las lleva a cabo, introducir un producto
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nuevo o de mayor calidad que pueda venderse a un
precio mas elevado, la inversién en la produccién de
ese producto es rentable parala empresa.

Es decir, lainnovacién crea nuevas oportunidades de
inversién. Al mismo tiempo, la perspectiva de
obtener beneficios mediante la introduccién de
nuevos productos estimula las inversiones en mas
actividades de |+D. Este circulo virtuoso en el que
las inversiones de capital y las actividades de | +D se
favorecen mutuamente genera un crecimiento
sostenido (Grossmany Helpman, 1991.)

Un circulo virtuoso similar puede producirse
cuando la innovacién da lugar a una mayor
productividad del capital y del trabajo.

Como expresa formalmente Romer (1986 y 1990)
mediante un modelo en el que lainnovacién tecnolé-
gica genera nuevos bienes intermedios. En ese
marco, el nimero creciente de insumos aumenta la
productividad al hacer posible una especializacién
cada vez mayor de la mano de obra en una gama mas
amplia de actividades, lo que impide que se reduzca
el rendimiento del capital.

Marco institucional

En reciente literatura
econdémica, se ha insistido
en laimportancia del marco
institucional para lograr un
crecimiento sostenido. La
calidad de las instituciones
(ejemplo, su capacidad para
exigir el cumplimiento de
contratos, proteger los
derechos de propiedad o
asegurar el Estado de
derecho) es un incentivo
esencial para determinar a
una empresa a realizar
inversiones en recursos
humanos y materiales o en
actividadesde I1+D.

Tasa de crecimiento del PIB per capita
(variacion porcentual anual)

Participacion de las inversiones en el PIB
(porcentaje)

Tasa de escolarizacion primaria (porcentaje)

Tasa de escolarizacion secundaria
(porcentaje)

Razén entre comercio y PIB (porcentaje)

Razon entre entradas de IED y PIB
(porcentaje)

indice de calidad normativa (-25a2,5)

indice del Estado de derecho (-25a2,5)

Por ejemplo, un argumento bien conocido a favor de
la innovacién es que las nuevas tecnologias otorgan
poder de mercado y la perspectiva de lograr
mayores beneficios futuros, derivados de ese poder
de mercado incentiva las inversiones de las empre-
sas en |+D (Schumpeter, 1942). En ese contexto, la
observancia de los derechos de propiedad es un
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determinante esencial del proceso de desarrollo
tecnolégicoy ulterior crecimiento.

Debido a que las empresas realizan menos inversio-
nes en |+D cuando no se observan los derechos de
propiedad, las economias con escasa calidad
institucional tienden a crecer mas lentamente que
las economias con mayor calidad institucional
(Acemoglu, 2008; Helpman, 2004).

El comercio

Las razones que se esgrimen a favor del libre
comercio suelen basarse en las ventajas que se
derivan del comercio.

La mayoria de los economistas coinciden en que el
efecto de la liberalizacién del comercio es incremen-
tar el PIB real y, al mismo tiempo, reconocen la
posible importancia de los costos de ajuste de la
apertura del comercio. La apertura incrementa el
PIB de un pais porque hace mas eficiente su asigna-
cién de recursos. Ampliemos un poco esta parte

e En ler lugar, el comercio permite a cada pais
especializarse en la produccién de los bienes que
puede producir con menor costo e importar los
demas, aprovechando de ese modo sus ventajas

Fuentes de crecimiento econémico en las economias en desarrollo, 1990-2000 y 2000-2012
(variacion porcentual anual, porcentaje e indices -2,5 a 2,5), OMC 2015

Cuartiles de crecimiento del
PIB per capita
2000 - 2012

Cuartiles de crecimiento del
PIB per capita

1990 - 2000

Cuartil 1

Cuartil 2 Cuartil 3 Cuartil 4 NeTETREeITE]{IPANeITE (] R ANIIE T 1)

47 0,1 20 58 0,1 23 41 76

19,2 206 233 28,9 208 215 244 26,5

64,5 775 794 88,1 80,0 87,3 87,2 85,7

27.8 52,0 47,0 574 489 56,0 62,9 60,7

30,5 485 424 436 418 46,2 453 46,2
2,1 25 30 4,08 47 58 49 60
08 04 0,1 0.1 03 0,1 02 05
1,0 05 0,1 40,1 05 0,2 0,2 06
comparativas.

* En 2do lugar, al ampliar mas alla de las fronteras
nacionales el tamano del mercado en el que
intervienen las empresas, el comercio permite a
esas empresas explotar las economias de escala.

 En 3er lugar, el comercio selecciona las empresas
mas productivas del mercado.

Por otro lado, las economias abiertas tienden

www.iee.edu.pe
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también a crecer mas rapidamente debido a que el
comercio sostiene las inversiones y la innovacién,
fomenta la difusién tecnoldgica internacional y
puede activar las reformas institucionales (en
anteriores ediciones de “AZ” se ha tratado este
tema).

Evidencia empirica
En el cuadro en pagina previa (World Trade Report
2014, OMC 2015), se muestra la evoluciéon de
algunos determinantes importantes del crecimiento
a largo plazo, entre ellos, la porcién del PIB corres-
pondiente a las inversiones, las tasas de escolariza-
cién primaria y secundaria, la razén
entre comercio y PIB, la razén entre
inversiones extranjeras directas (IED)
y PIB, la calidad del marco normativo y
lavigencia del Estado de derecho.

7,0 =

50 -
La calidad del marco normativo
Tiene que ver con la capacidad
observada de gobiernos para formular
y aplicar politicas que promuevan el
crecimiento econémico en sector

40
3.0 o
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delitos y actos violentos.

En el cuadro se destacan
~ algunos aspectos notables del
crecimiento de las economias
en desarrollo durante los dos
ultimos decenios. En todos
los cuartiles se registra un
crecimiento mas rapido en el
periodo posterior a 2000 que
en el decenio de 1990.

El crecimiento mas rapido
delosingresos

Se ha relacionado con niveles
mas elevados de inversiones,
escolaridad, comercio e |IED
tanto en el decenio de 1990
como en el de 2000, aunque
los niveles de escolarizacién
primaria y secundaria son
mas bajos en el cuartil superior del dltimo periodo
que en el tercer cuartil.

Los indices de calidad institucional (calidad normati-
vay Estado de derecho) aumentaron junto con el PIB
per capita en el decenio de 1990, pero se redujeron
durante el decenio de 2000 hasta el punto de que el
cuartil superior registré en realidad los niveles mas
bajos, tanto en lo que respecta a la calidad normativa
como en lo que se refiere al Estado de derecho. El
Peru debe fortalecerse en esta direccion.

Crecimiento medio anual del PIB per capita en paridad de poder

adquisitivo por niveles de desarrollo, 1990 - 2011
(Variacion porcentual anual)

6,6

54

38 37 39

29

0,9

privado.

El Estado de derecho se refiere a la
calidad observada en el cumplimiento
de contratos, los tribunales y la policia,
incluidos los indices de prevalencia de

Mundo

www.iee.edu.pe
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Paises menos PMA

Las demas

en D
desarrollo (PMA) de petroleo de productos

agricolas

mmm 1990-2000  mwm 2000-2011
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Gestion del agua:
el vaso medio lleno o medio vacio

En el Perd, desde alglin tiempo, esta en discusién la
calidad en la gestién de las “empresas del agua”
(EPS). En realidad estas empresas, en la situacion
actual, es dificil calificarlas como sostenibles.

Como ejemplo, se muestra 04 graficos sobre Sedalib
S.A., con data hasta marzo 2015 (Sunass, Julio 2015),
mayor analisis se puede hallar en la RCD N° 004-
2015-OTASS-CD. Mas el andlisis se limita al tema
financiero, siendo necesario un analisis mas estructu-
ral (disefio institucional, eficiencia técnicay eficiencia
asignativa, economias de escala, economias de
ambito, etc).

No es nuestraintencién comentar ahora aspectos de
microeconomia, de gestién, o de organizacién
industrial de las EPS. Aquivamos atratar el tema del
agua en un marco mas amplio y con analisis compa-
rado.

Valoremos bien el agua. Efectos indeseables

Los problemas hidricos pueden tener importantes
consecuencias econdémicas, sociales y ambientales
adversas. Por ser esencial para la agricultura y
muchas otras industrias, la escasez y la variacion del
suministro pueden producir inseguridad alimentaria,
aumentar los costos de produccién y limitar el

06 | AZ

crecimiento de la productividad (F&D, junio 2015)

La falta de acceso a agua potable seguray saneamien-
to también inhibe el desarrollo de muchas otras
maneras, por ejemplo, aumentando la prevalencia
de enfermedades, empeorando la salud y nutricién,
y reduciendo la participacion de las mujeres —quie-
nes suelen recolectar y acarrear agua— en la
educaciény en la economia. La degradacién del agua
también aniquila la actividad en sectores como el
turismo, que dependen de la calidad ambiental.

120 000
119 000
118 000
117 000
116 000
115 000

Numero de conexiones

114 000
2012 2013 2014 IT 2015

[] ComEEseEa 116441 118805 119634 119644
medidor leido

Un nuevo estudio del FMI

Establece que politicas e instituciones sélidas han
ayudado incluso a paises con pocos recursos hidricos
a administrar con éxito este recurso natural escaso.
El estudio senala que precios demasiado bajos
generan uso excesivo y subabastecimiento. Los
gobiernos que establecen incentivos correctos
pueden afrontar con eficacia estos desafios y
satisfacer las necesidades de agua de los pobres (ob.
cit.)

24,0
21,0
18,0
15,0
12,0

9,0

6,0

’ 2012 2013 2014 IT 2015
| = Continuidad 8,9 9,0 8,9 27

horas/dias

Un mundo mas sediento.
La reserva mundial de agua dulce disponible para uso
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humano es limitada y esta distribuida de manera
despareja; mas del 60% se halla concentrada en sélo
10 paises.

Los avances tecnolégicos, como la desalinizacién y el
reciclado, han ayudado a paliar las limitaciones del
suministro hidrico en algunas economias avanzadas,
pero son costosos y demandan una inversién inicial
sustancial. Se estima que el cambio climatico y la
subinversién en infraestructura hidrica exacerbaran
este desequilibrio entre la ofertay la demanda de agua.

Fijar el precio del agua es complicado

Debido a sus caracteristicas singulares y a considera-
ciones sociales, ambientales y politicas. El agua es un
bien basico heterogéneo que puede utilizarse de
manera secuencial; puede ser un bien privado (por
ejemplo, el agua embotellada o el suministro por
caferia) o un bien publico (por ejemplo, accesible a
cualquiera a partir de lagos, rios y acuiferos subterra-
neos).

Su transporte y almacenamiento suele exigir una
inversién inicial considerable y costos de manteni-
miento permanentes dificiles de asimilar en el precio a
los usuarios.

El acceso universal al agua

Constituye un derecho humano y es un objetivo
claramente establecido en las politicas publicas
mundiales; los intentos por fijar un precio al agua
deben realizarse sin socavar este objetivo.

Ademas, externalidades como el impacto ambiental
de la utilizacién hidrica y la menor disponibilidad para
otros usuarios son dificiles de incorporar al precio del
agua, en particular, porque es dificil supervisar el
caudal utilizado, especialmente del agua subterranea
extraida.

35000 000
30 000 000

o
E 25000 000

N
1=
o
S
S
o
S
15}

15000 000

10 000 000

Volumen facurado

5000 000

0 B

2012 2013 2014 2015

H Volumen facturado | 29 938 859 29 499 057 30273 212 6 758 699
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Tapar las goteras

Establecer un precio adecuado para el agua puede
ayudar a equilibrar las necesidades que compiten entre
si con la escasez de oferta. Reformar los precios del
agua podria promover la conservacion, lainversiény el
desarrollo de nuevas tecnologias de ahorro de agua, en
especial en economias avanzadas, donde el uso per
capita tiende a ser mayor. En las economias en desa-
rrollo, las reformas podrian fortalecer las finanzas de
empresas de servicios publicos de agua, promover la
inversién y ampliar el acceso. Asi, es importante que
los recursos movilizados a partir de la reforma de
precios no se desvien para otros usos.

Las reformas de precios deben disefiarse de modo que
protejan a los pobres. El método mas conveniente
depende de capacidad administrativa de un pais y del
acceso de los grupos vulnerables a las redes de
distribucién de agua.

60 000 000

—~ 50000 000

40 000 000

30 000 000

20 000 000

Volumen producido (m3

10 000 000

50 452 039 53 369 862 13 662 503

B Volumen producido 51230 684

Las reformas regulatorias

También pueden ayudar a promover un mayor uso de
tecnologias limpias, una mejor gestién del agua y
distribucién de agua para usos mas productivos.
Delegar la gestién de los recursos hidricos a institucio-
nes sélidas e independientes ha ayudado a muchos
paises a superar las dificultades vinculadas con el agua.

Fijar incentivos adecuados

Para un uso eficiente del agua requiere trabajo. Pero
con esfuerzos concertados, es posible ayudar a
mejorar los niveles de vida y asegurar este recurso
natural precioso para las generaciones futuras.

Los avances hechos en paises como Burkina Faso, uno
de los paises mas pobres del mundo, generan optimis-
mo. Podriamos ver pues el vaso medio lleno, pero hay
que trabajar bien.

En el Pert los resultados estan muy por debajo de lo
que puede lograr dado los recursos y capacidades. Hay
que reformar el sector.
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Peru: promocion
de inversion y crecimiento

Recientemente se publicé un
estudio: “Peru: Stepping Up
Investment and Growth” (FMI, Julio
29, 2015), que a continuacién
comentamos ‘por su pertinencia
paralasituacién actual.
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Gracias al boom de inversion
Que vivié durante una década, Pert
logré incrementar su capacidad
productiva. Sin embargo, la caida de
los precios de las materias primas y
la incertidumbre en torno a las
condiciones externas mermaron la
inversién en 2014 y empafaron
lasde crecimiento.

tividad y el crecimiento.

Chart 1. Pert: Invest t, Cor ption and Real GDP
(1990=100) L ,
En las ultimas décadas,

Per( aplicé continuamente una serie de reformas
estructurales y sélidos marcos macroeconémicos y
de inversién. Por ejemplo, el gobierno instituy una
regla fiscal en 1999 y un régimen de metas de
___________ inflacién bien disefado en 2002. De acuerdo con
elindice de reformas estructurales(BID), Perd ha
pasado a ser un lider en la regién, en tanto que a
Source: National Authorites mediados de los afos ochenta ocupaba el ultimo
lugar dentro de una clasificacién relativa de las seis
economias mas grandes de América Latina.

700

600 Investment

500 — — Consumption
0 Real GDP
300
200

100

o
1990 1994 1998 2002 2006 2010 2014

Elinterrogante que se plantea

Es entonces, si Per podrd sustentar ese mayor Estosavances le permitieron aprovechar

potencial de crecimiento. La experiencia indica que Al maximo una mejora sustancial y prolongada de los
es necesario hacer renovado énfasis en la ejecucion  t&rminos de intercambio, asi como el nivel mundial

de reformas estructurales para estimular la produc-  hjstéricamente bajo de las tasas de interés.

Chart 2. Peru: Contributions to Growth El resultado fue una escalada de los flujos de inver-
(percent sién e inversién extranjera directa, y un aumento
significativo de la productividad. En el periodo 2003-
I3, el crecimiento promedié 6,2%, y la inversién
contribuyé alrededor de la mitad al crecimientoPIB.

[ Capital
[ Labor

[ Human capital
50 | EmTFP
~m- Total

6.0

w0

%

Naturalmente, en esta coyuntura también aumenté

la tasa de crecimientoestimada: de alrededor de 4%

pr— pr— P en 2003 aaproximadamente 6% en 201 3.

Source: IF staff estimates. De un sencillo andlisis del crecimiento se desprende
que aproximadamente la mitad de la expansién de la
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capacidad potencial se debié a un aumento de la
contribucién de la productividad total de los factores
(PTF), y el resto, al capital y la mano de obra en
proporciones iguales.

La evolucion de las condiciones externas,

Sin embargo, exige una reevaluacién del crecimiento
potencial. Los dos factores clave que dieron un fuerte
empuijén al crecimiento —Ias variaciones positivas de
los términos de intercambio y las favorables condicio-
nes financieras internacionales— han comenzado a
revertirse, y el crecimiento de la inversiéon viene
enfriandose.

Midiendo el impacto adverso

Para determinar el impacto de esta debilidad del
entorno econémico en el crecimiento potencial, los
resultados del andlisis del FMI muestran que, por
ejemplo, si las reformas estructurales avanzaran al
mismo ritmo que lo hicieron durante el auge de las
materias primas —un periodo con pocos incentivos
para realizar mejoras estructurales—, el crecimiento
potencial seria de apenas 3,2%.

El escenario de base del FMI, estima un crecimiento

Chart 3. Structural Indicators 1/
(Percentile ranks)
Quality of Primary

Education
(WEF)

Export
Diversification
(IMF)

Infraestructure, 2nd Public Institutions
pillar (WEF)
(WEF)

100
80 L)
°
[ ] o 0 o
60 A O
° ® e
40 ®e
° oo
20 ° .
° 9 °
0 (]
> = < =l < =l x =
Tzlsof Zzilsoh Tgzlsoghl Tgizaf
O35 =m0 a O3>m0 O35 =m0 O35 =m0

Sources: World Economic Forum (WEF); and Export Diversification Database, IMF, 2010.
1/ The scale reflects the percentile distribution across all countries in therespective
survey; higher scores reflect higher performance.
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VALORACION EMPRESARIAL

potencial de 4'2%,
suponiendo una ligera
aceleracion de las reformas
estructurales, en consonan-
cia con los planes actuales
P delas autoridades.
i ru"m"““"u "‘" “'Ii Peru: existen rigideces
y Wer 5 €n el mercado laboral y
{ = Lo " hay escasa capacidad
institucional.
Un reto primordial es la
elevada informalidad, que
limita el tamano de las
empresas, el desarrollo del
capital humano, la innova-
ciéon y la profundizacién
financiera; todo lo cual, a su vez, obstaculiza la produc-
tividad.

™

Las rigideces del mercado laboral, reflejadas en una
remuneracién no salarial fijada por ley que es elevada
dentro de laregién, constituyen un ejemplo de barrera
alaformalidad con unimpacto negativo en la competi-
tividad. Otro importante impedimento, que se puso
de manifiesto con la desaceleracién del crecimiento
ocurrida el ano pasado, es la tramitologia, que encare-
cey complicalainversion.

Selected Latin American Countries: Non-Salary Labor Costs
(In percent of salaries)

Chile Mexico Colombia Peru

Contributions and taxes 25,2 31,5 36,8 27,0
Vacations 4,2 1,7 4,2 8,3
Bonus/extra payments 0,0 0,0 4,2 16,7
Firing costs 2,3 3,2 8,3 7,0
Total non-salary labor costs 31,7 36,4 5815/ 59,0
Memorandum item:

Minimum salary/GDP per capi 0,30 0,15 0,41 0,46

Source: World Bank Database. 2014; and International Labor Organization.

Amplio programa d reformas estructurales

Los esfuerzos iniciados para reformar la funcién
publica, racionalizar procedimientos de habilitacién,
afianzar la gobernanza de empresas publicas, simplifi-
car procesos de inversién publica, promover la
innovacion y diversificar exportaciones apuntan en la
direccién correcta. Es critico seguir perseverando con
la reforma del mercado de trabajo, centrandose en la
reduccién de los costos no salariales y racionalizando
las reglas de trabajo. Un amplio compromiso politico
sigue siendo un elemento esencial para que puedan
avanzar los esfuerzos de reforma a corto y a mediano
plazo. Vamos Per0!
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Peru: crédito y ahorro financiero

7

Crédito al segmento de empresas, segiin moneda y tamano de empresa

dic-14/ may-15/ jun-15/ jun-15/

jun-14 may-15  jun-15 dic13 may-14 jun-14 jun-14

Corporativo, gran y mediana empresa 107 699 117 010 116 647 12,3 10,2 8.3 -0,3

V4

(%)
o
3
>
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=)
=
o
(=)
<
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o
=
=
w
L
o
=
O
O

M.N. 38 577 55 653 57 358 33,7 44,5 48,7 3,1
M.E. (US$ Millones) 23195 20 590 19 896 1,4 -93 -14,2 -3,4
Dolarizacion (%) 62,7 53,9 52,4

Pequeiia y micro empresa 32 981 33199 33 204 1,6 11 0.7 0,0
M.N. 28 832 30 043 30 155 3,4 45 46 04
M.E. (US$ Millones) 1392 1059 1023 -10,2 -22,8 -26,5 -3,4
Dolarizacion (%) 11,9 10,0 9,7

TOTAL 140680 150209 149 852 9.7 81 65 -0,2
M.N. 67 410 85 696 87 513 19,8 27,4 29,8 2,1
M.E. (US$ Millones) 24 587 21649 20 919 0,7 -10,0 -14,9 3,4
Dolarizacion (%) 50,5 444 43,2

Depésitos por tipo de Depositante

dic-14/ may-15/ jun-15/ jun-15/

= ey i1 dic-13 may-14 jun-14 may-14

Depésitos de personas 111 013 117 834 118 045 8.0 6,2 6.3 0,2
Vista 6772 7 203 7177 -15,6 8,7 6,0 -0,4
Ahorro 47 065 52 694 52 668 15,3 11,8 11,9 -0,1
Plazo 57 176 57 937 58 200 5,0 1,3 1,8 0,5

de los cuales: CTS 17 009 17 225 17 014 0,3 0,5 0,0 -1,2
Depédsitos de empresas 59 932 60 227 61 483 0.8 21 2,6 21
Vista 44 925 45 808 47 204 11,4 1,3 51 3,0
Ahorro 2573 2741 2 571 30,8 12,8 -0,1 -6,2
Plazo 12 433 11 677 11 708 -35,8 3,2 -5,8 0,3
TOTAL 170 945 178 061 179 528 5,4 4,8 5,0 0,8

Fuente: NOTAS DE ESTUDIOS del BCRP No. 47 — 24 de julio de 2015
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Consultoria, asesoria y competencias

PROMOVIENDO INVERSIONES ASOCIADAS PARA EL DESARROLLO (PERU) .

El Instituto de Economia y Empresa (IEE) presenta una propuesta de trabajo al mercado de
inversiones privado nacional e internacional, y al sector publico nacional y subnacional:

* Presentacién y desarrollo del marco normativo de promocién de inversiones regionales: Decreto
Legislativo N° 1012, Reglamento (D.S. N° 127-2014-EF), y R.M. n° 249-2014-EF. Ley N° 30056. Y,
Ley N°29230y Reglamento (D.S. N° 005-20 | 4-EF). Modalidades asociacién publico privada.

* |dentificacién de oportunidades de inversiéon (con app Autosostenibles y Cofinanciados, y/o Obras
por Impuestos), dentro del ciclo de proyectos de inversién
enlazonade interés potencial.

* Articulacién de grupos empresariales con gobiernos
subnacionales, a través de reuniones formales de trabajo.

+ Convergencia de intereses y compromisos de inversiones
parael desarrollo.

propuestas (iniciativas) para viabilizarlas.
» Acompanamiento hasta iniciativa en marcha.

Puede solicitarse una visita, cita y/o propuestas a:
institutoeconomia@iee.edu.pe; institutoeconomia@yahoo.com;
RPM: #874422; 996074455; RPC: 966709177; y/o Nextel 602*|555.

Libro de gestion publica 2015

DIRECCION Y GERENCIA PARA EL DESARROLLO

El Instituto de Economia y Empresa (IEE), se encuentra
elaborando un libro sobre gestién publica, cuyo autor es
Francisco Huerta Benites. El citado documento se titulara

Francisco Huerta Benites

“Direcciény gerencia para el desarrollo”. DIRECCION Y
GERENCIA PARA EL
Versara, ademas del tema de descentralizacién (politica, fiscal), DESARROLLO

en el enfoque estratégico actual con énfasis en lo prospectivo,
con fuentes de sector publico y privado, también en temas
gerenciales como el perfil gerencial, la toma de decisiones,

modelos organizacionales, cultura organizacional, gestién por Olvn;a;ggogsccowwm
procesos, resultados, asi como el seguimiento y evaluacién.
Habran casos de éxito actual y potencial. - 014

www.iee.edu.pe AZ| 11
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Competencias Profesionales

INSTITUTO DE ECONOMIA
Y EMPRESA S.A.C.

www.iee.edu.pe
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CURSOS DE ESPECIALIZACION A NIVEL
DE POST GRADO

EL IEE presenta en Truijillo la especializacién en cursos de relevancia organizacional. La aplicacion
esta dirigida a directivos, profesionales y funcionarios, que estan o esperan estar en el area de
gestion a niveles de decision en sectores privadoy publico.

I.METODOLOGIA
Modelo de ensefnanza-aprendizaje moderno. Enfatiza en las competencias con aprender haciendo.

2. MODALIDAD Y DURACION DE CURSOS

Los cursos se aplicaran en forma presencial durante 0| mes, durante dos fines de semana, a través
de 04 médulos con areas tematicas interactivas e iterativas. Se consideraran casos y ejercicios de

aplicacién.
INICIO, SETIEMBRE 15 DE 2015

3. CURSOS CONSIDERADOS
» Gestion por procesos para optimizar la productividad.
* Administracién de proyectos y gerencia.

» Habilidades blandas. Relaciones personales, interpersonales y grupales para potenciar la
productividad.

* Planes estratégicos y planes operativos.
* Plan de negocios, marketing e investigaciéon de mercados.

Facilitador: Francisco Huerta Benites

Mayor informacion en: institutoeconomia@iee.edu.pe; institutoeconomia@yahoo.com; cursoadmp2015@iee.edu.pe,
RPM: #874422; 996074455; RPC: 966709177; y/o Nextel 602*1555.
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