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datos
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Ultimas notas
del mercado
tryjillano

Peru retrocede una posicion en el Indice de Desarrollo Humano

@ Segun el Reporte sobre
Desarrollo Humano 2015 del
Programa de las Naciones
Unidas para el Desarrollo
(Pnud) el Pert retrocedié
una posicién en el fndice de
Desarrollo Humano (IDH)

2014 respecto a la edicién del
2013, ubicando al pais en el
puesto 84 entre un total de
187 paises, informo el Insti-
tuto de Economia y Desarro-
1lo Empresarial (IEDEP) de la
Cémara de Comercio de

Lima.

Finalmente, segtin el
documento presentado en
diciembre del afio pasado, el
Perti registré un IDH de
0,734 ubicdndolo en la
categoria de paises con

Desarrollo Humano (DH)
alto, pero sigue ligeramente
por debajo del promedio
(0,744), y del mismo modo,
del promedio de los paises
miembros de América Latina
y el Caribe (0,748).

Sobre ahorros, impuestos y
exoneraciones del Gobierno

Economista nos explica acerca de los acuerdos aprobados recientemente por el
Congreso de la Republica relacionados al Impuesto a la Renta y a los ahorros.

FRANCISCOHUERTA BENITES
Presidente del Instituto de
Economia y Empresa (IEE)
Docente de la UPN

@® Amediados del 2015 el Go-
bierno (Congreso) acord6 pro-
rrogar la exoneracion del Im-
puesto alaRenta alos ahorros
hasta el 31/12/2018. De no ha-
berlohecho(exoneracién), des-
de el 2016 los bancos habrian
tenido que retener el 5 % de
los intereses que sus clientes
obtienen por ahorros.

En la ley de exoneraciones
tributarias hay un anexo don-
de se incluyen algunas exo-
neraciones del IGV y del Im-
puestoalaRentaqueincluyen
una serie de items que deben
ser prorrogados. El Gobierno
(MEF) en general no estd de
acuerdo con las exoneraciones,
tienen que estar claramente
justificadas y esa es la razén
por la cual tienen una vigen-
cia temporal, no se hacen exo-
neraciones indefinidas, se ha-
cen por tres anos y luego se
analizan y se renuevan.

Ahora le toc6 a los ahorros
y pas6 la valla de continuar
conlaexoneracién. Similar pa-
s6 con el IGV a los alimentos
de la canasta bdsica o al pasa-
je de transporte urbano. Para
prorrogar la exoneracion tri-
butaria a esos productos hay
unaopiniéon favorable del MEE,
organismo estatal que opind
favorablemente en todos los
€asos.

Gasto tributarios (GT)

Los GT constituyen el mon-
to cuantificado de las exencio-
nes de la base tributaria, de-
ducciones autorizadas de la
rentabruta, créditos fiscales de-
ducidos de los impuestos por
pagar, reducciones de las tasas
impositivas e impuestos dife-
ridos; tienen unimpactoenlos
fondos ptblicos que financian
los presupuestos. Su valor al
2015 llegd a 1,61 % del PBI
(MMM 2015), esel efectode cor-
to plazo que considera la re-
caudacién anual que se ob-
tendria como resultado de la
eliminacién del gasto tributa-
rio (hay un concepto de GT po-
tencial que llegarfa a 2,21 %
del PBI).

EL DATO

Exoneraciones
y economia

No hay el espacio aqui para
hacer un modelo simple (por
ejemplo, de dos periodos) y ver
el efecto en el ahorrista perua-
no de aplicar (o exonerar) el
Impuesto a la Renta a los
intereses, pero se puede
sefialar que un impuesto
reduce el bienestar (en equili-
brio parcial) al reducir el
volumen de transacciones,
independiente de a quien se
aplica el impuesto (ahorrista o
banco) y la carga del impuesto
que asume cada uno (elastici-
dad de demanday oferta).

Principales
gastos tributarios

Los GT por exoneracion
del IGV a productos
agricolas, asciende a 624
millones de soles (0,1 %
del PBI). Los GT por
exoneracién del IGV por
servicio de transporte
publico de pasajeros
dentro del pais (excepto el
transporte aéreo), ascien-
de a 345 millones de soles
(0,05 % del PBI). Por
exoneracion del IGV a las
polizas de seguros de
vida, asciende a 579
millones de soles (0,09 %
del PBI). Por inafectacién
del IGV a la importacién
y prestaciéon de servicios
por las Instituciones
Educativas Pablicas o
Particulares, asciende a
1405 millones de soles
(0,22 % del PBI). Por
devolucion de ad valo-
rem, por beneficio de
restitucion arancelaria
(Drawback), asciende a
925 millones (0,15 % del
PBI). Por exoneracién del
IGV en la Amazonia
asciende a 541 millones
de soles (0,09 % del PBI).
Por inafectacion de
impuesto a la renta por
compensaciones por
tiempo de servicios (CTS),
asciende a 1041 millones.

recomendaciones.

Bolsa de Valores de Lima.
Credicorp Capital incluye a
Alicorp y Unacem en cartera

Las proximas elecciones presidenciales, ‘El Nifio’

y las preocupaciones por el posible downgrade
de la BVL condicionan el mercado peruano.

Elarea de Research de Cre-

dicorp Capital actualizé su
cartera de acciones reco-
mendadas para el MILA, in-
cluyendo los titulos de Ali-
corp y Unacem entre sus
recomendaciones de trading
paraenero en el mercado de
nuestro paifs.
“Recomendamos mante-
neruna posturacautelosa du-
rante el primer trimestre del
2016 debido al panorama
incierto que enfrentamos:
las préximas elecciones pre-
sidenciales, el fenémeno de
El Nino y el sentimiento del
mercado por el proceso de
consultade MSCIsobre el sta-
tus de la BVL como ‘merca-
do emergente’”, sefial6 Héc-
tor Collantes, Head of Equity
Research de Credicorp Capi-
tal Pert. Asimismo, agrego
que a pesar de las condicio-
nes del mercado, Credicorp
Capital contintia favore-
ciendo algunos sectores, in-
cluyendo el sector financie-
ro y las acciones de

construccién consoélidos fun-
damentos en el largo plazo.

“Nuestro top pick para el
mes es InRetail, pues ofrece
unavaluaciénatractivaenun
contexto donde favorecemos
lasaccionesde consumoy las
denominadas en USD”, ano-
t6 Collantes. Ademas, indico
que AlicorpyUnacem han si-
do incorporadas a la cartera.
La primera debido a expecta-
tivas positivas por el nuevo
equipoal frentedelaempresa
ylosbuenosresultados del ter-
certrimestre; mientrasquela
segunda, por el buen desem-
petio de suunidad en el mer-
cado peruano.

ALGO MAS

Top piks de
largo plazo

@ Los top picks de largo plazo
son IFS, compariia lider en
dos negocios con un intere-
sante potencial de crecimien-
to de largo plazo en Peru
(crédito en el segmento de
consumo y rentas vitalicias.
Esto ultimo con riesgos
regulatorios), y Cementos
Pacasmayo, que ha comple-
tado la construccion de su
nueva planta en Piura,
expandiendo la capacidad
instalada total en un 48 %.




